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投资者关系活动记录表
                                                        编号：2020-001
	投资者关系活动类别

	□特定对象调研            □分析师会议
□媒体采访                □业绩说明会
□新闻发布会              □路演活动
□现场参观
         √电话会议 

	参与单位名称及人员姓名
	南方基金 龙一鸣、融通基金 周科帆、银河基金 林莉、招商基金 孙恒业、长信基金 程昕、东吴轻工 史凡可、易方达基金张璐婷、光大永明王申璐、工银瑞信袁文韬、银华基金孙昊天、中信资管魏哲、平安资产朱慧玲、嘉实基金王明明、招商基金孙恒业、长盛基金纪虹韵、东方资管蔡毓伟、中欧基金王习、华宝基金马万昱、交银封晴、中邮基金郭鑫、新华基金崔古昕、中银基金杨亦然、新华资产李东正、华夏基金陈伟彦、汇添富蔡志文、太平养老赵宇、上投蒋正山、中信保诚谢志民 

	时间
	2020年4月1日

	地点
	电话会议

	上市公司接待人员
	公司董事会秘书、证券投资部相关工作人员

	投资者关系活动主要内容介绍
	采取问答方式，由公司相关负责人回答：

投资者关注的主要问题：
1、2019年浆项目、纸项目实际投产进度？产能利用率情况？
回复：公司50万吨文化纸改造项目、51万吨高档文化纸项目已经分别于2019年1月、6月份转资，产能利用率达到95%以上；美伦100万吨化学浆项目、黄冈化学木浆项目也分别月2019年底、2020年初转资，产能利用率也达到95%以上。

2、怎么看近期白卡的提价以及后续落地情况？
回复：今年初因白卡纸市场需求良好，加之各纸厂白卡纸库存较低，结合市场情况公司在1月份至3月份对白卡纸进行了几轮提价，累计涨幅在500元/吨左右，基本已经落实到位。
3、目前各纸种的库存在什么水平？
回复：目前白卡纸下游市场需求度良好、接单量较好，库存量维持在低位，大致在11天左右，文化纸、铜版纸受疫情影响，发货量不足，库存在3周-4周，随着各地疫情管控的逐步解除、市场需求回升，各纸种库存量将进一步降低。
4、各个子公司具体做什么浆，纸浆自给率有多少？
回复：公司五大生产基地均配备有浆线，寿光生产基地有化学浆112万吨、机械浆64万吨；黄冈生产基地有化学浆51万吨；江西生产基地有机械浆25万吨；吉林生产基地有机械浆20万吨；湛江生产基地有化学浆90万吨、机械浆67万吨，合计约430万吨。
随着公司投资新建的寿光美伦化学浆项目、黄冈化学木浆项目投产，公司浆产能超过430万吨，基本实现纸浆产能与造纸产能的匹配，“浆纸”产业链一体化的优势更加明显。
5、公司现金流情况如何？降低融资租赁规模的计划？
回复：公司2019年经营性活动净现金流122.3亿元，融资租赁净回收59亿元；公司经营活动现金流情况良好，融资租赁业务将持续压缩，2020年计划压缩至100亿元以内。
6、当前融资租赁业务客户的分类？ 
回复：前几名客户主要为政府平台、房地产企业、钢铁及其他金属制造、化工行业、造纸行业及其他制造业等。从占比看，政府平台、房地产、钢铁及其他金属制造分别占20%左右，化工行业占4%左右，其他制造业占20%左右，剩余行业如木业、煤炭、能源行业占比17%左右。

7、公司2019年度计提资产减值的情况说明？
回复：基于谨慎性原则，公司对截至 2019 年 12 月 31 日的应收款项、存货、长期股权投资、固定资产及无形资产等资产计提了减值准备， 具体情况如下：
应收账款信用减值17,340.18万元，其他应收款信用减值28,086.82万元，其他流动资产信用减值48,656.95万元，长期应收款信用减值3,723.58万元，债务重组减值5,579.25万元，存货跌价转回6,139.44万元，长期股权投资减值599.45万元，固定资产减值17,055.29万元，在建工程减值583.86万元。
本次计提的资产减值准备，能够更加真实、公允的反映公司的资产状况和财务状况，有利于进一步夯实公司资产，进一步增强公司的防范风险能力。
8、公司未来2年资本性支出的计划？
回复：黄冈木浆项目已于2020年初转资，公司近2年已无大额资本性支出计划。

9、股权激励计划的基本情况？ 

回复：为进一步健全公司中长期激励约束机制，吸引和留住优秀人才，实现对公司董事、中高层管理人员和核心骨干人员的激励与约束，使其利益与公司、股东的长远发展更紧密地结合，充分调动其积极性和创造性，推进公司可持续高质量发展,公司推出2020年限制性股票激励计划。
公司对标同行业前13名标杆企业，综合考虑造纸行业周期性影响因素、公司目前产能规模以及当前聚焦主业的战略方向，以净资产收益率、销售毛利率和主营业务收入作为考核条件，能够充分调动激励对象的积极性，实现员工利益与股东利益的深度绑定，驱动公司的业绩成长，完成公司战略和经营目标，更好地实现对投资者的回馈。
10、公司的湖北、黄冈基地作为疫情重点灾区，对生产影响的情况？
回复：首先，正常年份武汉晨鸣和黄冈晨鸣春节期间也进行设备检修；其次，武汉晨鸣、黄冈晨鸣两家子公司浆纸产量占整个集团的比例约7%，占比不大。
除武汉晨鸣、黄冈晨鸣因疫情影响停产外，公司主要生产基地寿光本埠、湛江晨鸣、江西晨鸣、吉林晨鸣均正常生产，公司整体运营平稳，此次疫情对公司整体生产影响有限。
在整个电话会议中，公司相关人员与参加调研的机构进行了充分的交流与沟通；公司严格按照《信息披露管理制度》等规定，保证信息披露的真实、准确、完整、及时、公平，没有出现未公开重大信息泄露等情况。

	附件清单（如有）
	

	日期
	2020年4月1日


