
证券代码：000488、200488                    证券简称：晨鸣纸业、晨鸣B
山东晨鸣纸业集团股份有限公司
投资者关系活动记录表
                                                        编号：2018-001
	投资者关系活动类别

	√特定对象调研            □分析师会议
□媒体采访                □业绩说明会
□新闻发布会              □路演活动
√现场参观
         □电话会议 

	参与单位名称及人员姓名
	    本次调研主要为债券投资者，包括申万宏源证券周超；太平基金赵霖；张家港农商行曹诚、向晖；中信建投资管胡聪；安信证券殷无弦；上海信托许燕燕；合众资产田玉铎；华能贵诚信托张璐；华信证券余孟炜；泓德基金王文官；国华人寿李鲁宾；东方基金郭静；建信养老金张东；中国银行资管于浩；汇丰晋信基金傅煜清；华夏基金马新凯；光大保德信刘倩茹；北信瑞丰董鎏洋；苏州银行资管陆栋梁；天安财险王剑龙；前海再保险刘光远；云汉资本张颖滢；天安财险王剑龙；太平洋证券刘润基；中山农商行张蕊等共计26人。

	时间
	2018年4月19日

	地点
	公司厂房及会议室

	上市公司接待人员
	公司财务部领导、证券投资部领导及相关工作人员

	投资者关系活动主要内容介绍
	一、签署《承诺书》。
二、参观公司铜版纸工厂、污水处理系统及公司展厅。

三、采取问答方式，由公司相关负责人回答：

投资者关注的主要问题：
1、晨鸣纸业相比同行业的优势是什么？纸浆外购占比多少？ 

答：和其他纸企相比，晨鸣纸业的主要优势为规模优势、产品种类较为全面、技术装备优势、科研创新和新产品开发优势、资金优势、环保治理优势等。目前晨鸣纸业在国内种植林未到大规模采伐期，因此目前主要为外购木浆。2017年外购浆占比32%，2018年下半年随着黄冈晨鸣浆项目和寿光美伦化学浆项目的投产，未来外购浆将越来越少。

2、公司2018年融资计划如何安排？银行融资成本多少？ 

答：①公司2017年12月底资产负债率为71.34%。公司有息债务规模较大，短期债务占比较高,后期公司将调整长中短负债比例。银行融资方面，截止2017年12月底在各家银行授信总额度为755.51亿元，其中已使用授信额476.51亿元，尚余授信279.00亿元，剩余银行额度充足；直接融资方面，已在交易商协会注册并拿到150亿超短融批文，剩余未发部分可随时分期发行；2017年11月份拿到30亿短融批文，能够有效的保障短期资金的需求； 60亿3年期中票(已注册拿到批文)，目前已发行10亿元，剩余50亿3年期中票将根据资金需求择机发行；后期公司将根据资金情况陆续发行19亿5年期公司债（已批复），其他融资产品也在按计划推进中。2018年融资预计主要以调结构为主。②公司目前的银行融资综合成本在5.5%左右，公司未来融资仍将以银行融资为主,直接融资也会根据计划陆续发行。

3、公司投资广东德骏的目的？

答：为推进公司多元化发展，进一步拓展公司业务范围，增强公司整体实力和综合竞争力，培育公司新的利润增长点，公司于2016年底对广东德骏投资有限公司进行增资扩股。依据公司与上海中能（或“甲方”）签署的《广东德骏投资有限公司增资扩股协议》及《补充协议》相关条款，在公司对广东德骏投资期间，享有不低于6%/年的年化固定收益回报，从标的公司获得的年化收益不足6%时，该不足部分由甲方负责向公司补足。约定自增资扩股工商变更完成之日起届满三年，甲方或甲方指定的第三方按照4%/年的溢价收购公司持有标的公司50%股权。

4、 公司偿债资金落实情况如何？

答：①每月稳定的资金流入保障。主要包括销售公司每月比较稳定的销售回款收入及租赁公司每月的融资租赁回款收入。

②充足的银行授信额度保障。截至2017年12月底，公司在各家银行授信总额度为755.5亿元，其中未使用授信额度279亿元，剩余银行额度充足。

③直接融资额度充足，有效的补充短期流动资金需求。目前已在交易商协会注册并拿到150亿超短融批文，剩余未发部分可随时分期发行；2017年11月份取得30亿短融批文，能够有效的保障短期资金的需求。60亿3年期中票(已注册拿到批文)，目前已发行10亿元，剩余50亿3年期中票将根据资金需求择机发行；后期公司将根据资金情况陆续发行19亿5年期公司债（已批复），其他融资产品也在按计划推进中。

5、中美贸易战对经营的影响？

答：公司原材料从美国进口较少，出口到美国的金额也较小，因此中美贸易战对公司经营不会产生较大影响。

6、晨鸣控股对上市公司股权质押比例逐渐上升，该股权质押融资的资金用途是什么？公司收购上海鸿泰房地产公司的意图是什么？ 

答：①依据晨鸣控股提供的相关公告信息，其通过股权质押融资的目的为偿还金融机构到期借款及补充经营资金需求；②公司全资子公司上海晨鸣实业有限公司收购上海鸿泰房地产股权，其目的是为推进公司多元化发展，进一步拓展公司业务范围，保证并促进公司在上海及周边地区各项业务的顺利开展，增强公司整体实力和综合竞争力。鸿泰地产的主要资产为上海浦江国际金融广场项目，项目地址位于中国上海东大名路1158号，为北外滩核心区域，占地面积约13,877平方米，总建筑面积约12万平方米，地上面积约75,000平方米，地下面积约45,000平方米，总高度180米，精心打造的5A级写字楼和精品配套商业的综合性地产。投资上海鸿泰获得的不动产主要用于自用或出租，公司并不打算进行房地产开发。

7、今年木浆价格大涨对公司有何影响？木浆大涨的原因是什么？

答：木浆作为纸品生产主要的原料，其价格的上涨会带来成本的增加，公司将根据市场情况对产品价格进行调整。公司木浆自给率约为70%左右，其价格的上涨，对公司而言，成本端的优势将更加明显，盈利空间将进一步增加。木浆价格的上涨受多方面因素影响，包括来自需求的增长、原料端成本的增加、浆厂限产和兼并等。
8、目前环保政策越来越严，对公司经营的影响如何？ 

答：环保政策严格对公司有利。公司一直在进行环保投入，环保政策趋于严格会使造纸行业的门槛提高，公司的主营业务竞争优势会进一步加强。

9、晨鸣租赁的业务定位以及未来发展方向如何？

答：晨鸣租赁于2014年2月成立，目前有济南，青岛，上海，广州等4家子公司。2018年晨鸣租赁将进行转型升级。一方面是资产端的转型，主要为开展能够符合ABS和ABN标准的资产。另一方面是融资端的转型，以后租赁公司会进一步增强自身造血功能，实现融资渠道多元化，逐步减少对集团的资金占用。

10、晨鸣租赁的款项投向行业分布情况？融资租赁成本？融资租赁的授信和集团的授信是分开授信还是一起授信？存量业务是否存在展期情况？

答：①目前晨鸣租赁的资金投放行业主要包括：基础设施行业25.44%，造纸行业19.72%，钢铁行业10.66%，化工行业5.27%，其他行业8%左右。②晨鸣租赁目前融资成本在6%-7%左右。③目前晨鸣租赁的授信主要来自于中小金融机构，大型国有和股份制银行一般是对集团进行统一授信，其中会有一部分包括租赁公司授信。④存量业务目前不存在展期情况。

11、租赁资产区域分布情况？

答：①晨鸣租赁的政府平台项目分布在全国8个省区，按总资产进行排名，分布排名前四的省份为山东省37.9%，江苏省8.74%，四川省和贵州省。

12、介绍融资租赁公司内部风控体系。项目经理分散在各地还是集中在集团？晨鸣租赁的员工来源包括哪些？

答：①晨鸣租赁的内部风控体系主要是三级审批风控体系，包括集团层面项目评审委员会，总公司的风险部以及子公司风险部。在项目初期将由双人进行尽调，包括对融资人公开市场信息进行搜集，对行业，经营情况等进行核查等。同时，对资产情况进行尽调，包括核查权属是否清晰，资产质量情况等。尽调完成后，上报总部，总部风险部对项目进行审批，由风险部总经理、法务以及其他子公司风险部经理作为委员进行表决，表决通过后上报集团，集团评审委员会进行表决。投放后，要保证存续期管理每季度必须回访融资人一次。②项目经理分散在各个子公司。总部会定期进行考核检查。③晨鸣租赁目前的员工大多数来自于银行，占比30%以上。一线员工主要来自于银行和其他租赁公司的社招。

在整个接待过程中，公司相关人员与参加调研的机构同仁进行了充分的交流与沟通；公司严格按照《信息披露管理制度》等规定，保证信息披露的真实、准确、完整、及时、公平，没有出现未公开重大信息泄露等情况。

	附件清单（如有）
	

	日期
	2018年4月24日


