
证券代码：000488、200488                    证券简称：晨鸣纸业、晨鸣B
山东晨鸣纸业集团股份有限公司
投资者关系活动记录表
                                                        编号：2015-001
	投资者关系活动类别

	√特定对象调研            □分析师会议
□媒体采访                □业绩说明会
□新闻发布会              □路演活动
□现场参观
         □电话会议 

	参与单位名称及人员姓名
	国泰君安：穆方舟、吴冉劼、于晖、杜丽娟


	时间
	2015年1月13日上午9：30-11：45

	地点
	公司会议室

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书、集团副总经理：王春方；
证券事务代表、集团资本运营部部长：肖鹏

	投资者关系活动主要内容介绍
	一、签署《承诺书》。
二、采取问答方式，由公司相关负责人回答：
1、目前造纸行业的现状和公司经营情况？
2014年前三季度，受国内、外经济大环境影响，我国浆、纸市场较为平淡。淘汰落后产能以及日趋严格的环保政策使部分中小企业已经退出市场，在一定程度上缓解了新增产能对行业供给造成的压力，有利于企业的自主提价行为；同时原材料价格持续走低，也在一定程度上缓解了企业的经营成本压力。
近年来公司致力于林浆纸一体化发展，并不断延伸上下游产业链，纸种比较全面，并根据市场情况在各纸种上进行了相应调整，公司发展道路符合整个造纸工业发展规划要求。同时，财务公司、融资租赁公司的开业，标志着公司正式进入金融领域；涉足海岸线治理、菱镁矿开采、房地产开发等领域，多元化的产业布局更加合理，竞争实力和发展后劲将进一步增强。
整体来说，公司2014年的经营情况符合公司预期；随着国内经济形势逐渐好转，国家环保法、环境税征收、地方政府绿色GDP考核等措施的逐步执行到位，将使落后产能加快淘汰，有利行业集中度提升和行业加速复苏，公司业绩在未来有可能会出现飞跃式增长。
2、公司分纸种的产能产量及销量情况？
目前公司主要的纸种产能大约为500万吨，主要为铜版纸130万吨、新闻纸40万吨、轻涂纸30万吨、双胶纸80万吨、白卡纸45万吨、白牛卡60万吨、静电纸40万吨、生活纸12.8万吨、其他类特种纸60万吨。截至三季度末，公司各纸种的合计产量为310万吨，销量约为320万吨，产量率约为102%。
3、公司认为明年的纸张行业供需关系会改善吗？对明年价格走势判断如何？
目前，国内纸业基本已处于供求稳定的平衡阶段，大部分纸企上一轮的产能扩张已经大规模投放，而且已经没有了大的新增产能扩张意愿，行业固定资产投资趋于下滑，未来展望供需有望修复，而且从第四季度开始，行业明显进入一个去产能化的周期。目前纸价已处低位，继续下滑的可能不大，预计价格基本稳定，并在合适机会有上升趋势。
4、湛江子公司为什么盈利能力强于其他子公司？
湛江公司是公司近几年新上的生产线，也是目前国际上单机最大的一条文化纸生产线，加上公司拥有成熟的大纸机的先进管理经验，可以保证机器运行效率；其次，湛江公司地处雷州半岛旁边，有天然的深水港，从菲律宾、泰国、越南等国家进口的木片、煤炭等原材料和能源材料采购成本低、运费低；再加上主要的产品是销售华南市场，这些条件促成了湛江公司的盈利能力要高于其他公司。
5、如何看待公司的金融板块，未来对集团利润的贡献？
财务公司：财务公司是需要中国银监会审批成立的非银行金融机构，对申请资质和集团实力有较高的要求，目前全国的财务公司不到两百家。简单来说，财务公司就是“内部银行”，目前可为集团成员单位办理存款、贷款、结算、票据贴现等业务，将来人民银行还会逐步放开公司的同业拆借、外币以及金融债等业务。
融资租赁公司：融资租赁公司是一个搞活国内经济的新兴朝阳产业，党和国家领导人也多次在不同地方提到要大力发展并搞好融资租赁行业。融资租赁公司也是为配合集团金融板块建设而成立的一个类金融公司，目前，融资租赁公司40.7亿注册资本，资本金规模在全国外商投资融资租赁公司排第三，山东省融资租赁公司第一，融资租赁公司主要依托于实物进行售后回租和直接租赁，业务对象不仅仅局限于集团内部单位，也涉及了风险相对较小的国有企业、上市公司、大型私营企业等外部单位。融资租赁公司在拓展业务的同时，也将控制风险放在重要位置，引进了拥有银行、金融机构、融资租赁公司等业务、风险控制经验的专业人才，并制定了详细的包括准入行业等在内的租前、租中和租后的风险控制规定。
2015年，公司将在保证主业发展的前提下，大力发展金融板块，预计金融板块将会为集团贡献较为可观的收益。
6、公司未来几年项目支出，如何保证公司的现金流？
公司的新上大产能已全部结束，新增的产能随着经济和行业的好转，产能优势会更加明显，未来几年，公司将会在产业链上游做文章，以满足自己的生产需要，摆脱公司对国外原材料的限制和依赖，从而提高公司的竞争力；其次，根据目前行业的发展趋势，公司只在个别特种纸种上进行了小规模的产能扩张，其目的也是提高公司的利润水平，这也是转型升级的一部分。
目前各银行金融机构给公司的授信额度为490亿元；此外，公司积极银行间市场和债券市场进行融资，截至到去年底，公司存量的债券市场融资有公司债56亿，中期票据11亿，私募15亿，现在已报或待报至银行间市场交易商协会的债券发行额度还有短融56亿，中票56亿，超短融138亿元，私募25亿元，这些足以说明公司的融资渠道畅通，现金流没有任何问题，随着这些债务融资工具的发行到位，将进一步降低公司的财务费用和融资成本，从而进一步贡献利润。
7、为什么要推出优先股？
去年底，公司公告了优先股发行预案，主要是考虑为了保护投资者利益，主动采取的股权融资。优先股发行成功后，将会在获得资金的同时，大幅降低公司的资产负债率，也会释放更大的债券市场融资空间，从而进一步降低财务费用。
8、山东的国企改革，公司会做什么动作？
目前，山东的国企改革已开始破冰，其中，山东钢铁的员工持股方案已报批，浪潮信息推出了股权激励计划；公司将来也不排除在员工持股、股权激励、B股改革等方面做出进一步的尝试，一切请以公司届时的相关公告为准。
9、目前公司的林地情况，如何看待林地改革？
目前，公司拥有林权的林地近200万亩，此外，已签署租赁合同的联营林160多万亩，这些林地为公司的林浆项目提供了充足的原材料供给。
对于林改，国家的相关政策还未出台，公司将会积极关注，相信公司未来将受益于国家林业的相关政策。
在整个接待过程中，公司相关人员与参加调研的机构同仁进行了充分的交流与沟通；公司严格按照《信息披露管理制度》等规定，保证信息披露的真实、准确、完整、及时、公平，没有出现未公开重大信息泄露等情况。

	附件清单（如有）
	

	日期
	2015年1月14日



