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山东晨鸣纸业集团股份有限公司
投资者关系活动记录表

                                                        编号：2014-004
	投资者关系活动类别

	√特定对象调研            □分析师会议
□媒体采访                □业绩说明会
□新闻发布会              □路演活动
□现场参观
     □其他 

	参与单位名称及人员姓名
	工银瑞信基金管理有限公司
周 晖

	时间
	2014年5月23日

	地点
	公司会议室

	上市公司接待人员姓名
	证券事务代表
资本运营部、营销部相关人员

	投资者关系活动主要内容介绍
	一、签署《承诺书》。

二、采取问答方式，由公司相关负责人回答：

1、晨鸣纸业各类纸品的行业竞争情况，各类纸品的行业需求状况和供给状况，产品的价格情况。
总体看，公司的纸种较全面，每个纸种市场占有率都不高，而且，公司的许多纸机相似度很高，可以根据各纸种市场需求的变化来调节纸机改产畅销纸种，所以公司与同行业其他生产厂家竞争并不大。

从目前国内纸业市场来看，总体需求稳定，包装纸需求略有上升。供给方面：白卡、包装仍有新增产能，其他纸种基本稳定。价格方面，整体基本稳定。
2、公司对各类纸品未来盈利情况的展望。

目前，国内造纸市场后续产能扩张已基本结束，市场需求未发生较大变化，所以公司大部分纸品会延续之前的盈利能力，而随着包装纸等市场被看好，预计公司的白牛卡将会有好的表现。
3、跟同行比，公司的成本是否有优势。

公司拥有较为突出的综合成本优势，主要体现在：一是公司拥有世界上最先进的纸机生产线，先进的生产工艺，单位生产成本相对较低；二是公司近些年来积极发展林浆纸一体化战略，部分林地已进入轮伐期，满足了原材料供应，随着后续轮伐量的不断增大，将减少公司对外购原材料的依赖；三是公司通过积极实行“集团统一采购”等措施，享受规模效应的优势，也从一定程度上降低了成本。
4、环保日趋严厉对公司的影响。

日趋严格的环保政策将使部分落后产能加速淘汰，一些环保不达标、生产落后的中小企业退出市场，这将在一定程度上缓解新增产能对行业供给造成的压力，造纸行业供给增长放缓及淘汰落后产能将促进行业集中度的提高，有利于企业的自主提价行为。对公司来说是利好。
5、造纸的原材料采购情况，木浆的自给和进口的比例情况；国家对废纸回收，纸浆进口等原材料采购方面的税收优惠情况。

目前公司自制浆产能超过300万吨，自给率达80%以上。现在国家暂时没有废纸方面的优惠政策；纸浆进口原材料享受进口原材料贴息。
6、公司新成立的财务公司的情况
公司于2013年11月25日收到中国银监会下发的《中国银监会关于山东晨鸣纸业集团股份有限公司筹建企业集团财务公司的批复》（银监复【2013】596号），批准公司筹建企业集团财务公司，同时要求公司自批复之日起6个月内完成筹建工作，并在筹建工作完成后，按规定向银监会提交开业申请材料，由山东银监局受理并初步审查。目前，开业申请材料已经报送至山东银监局。

公司为造纸行业第一家拥有财务公司的企业，财务公司的成立，也为集团多元化发展开辟了一条新的道路。

	附件清单（如有）
	

	日期
	2014年5月27日


