证券代码：000488、200488                    证券简称：晨鸣纸业、晨鸣B
山东晨鸣纸业集团股份有限公司
投资者关系活动记录表

                                                        编号：2013-007
	投资者关系活动类别

	√特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观
            □其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	麦格理基金管理香港有限公司
叶舜彦、Annie Li

	时间
	2013年12月5日

	地点
	公司会议室

	上市公司接待人员姓名
	资本运营部负责人、财务部负责人、营销部负责人

	投资者关系活动主要内容介绍
	一、签署《承诺书》。
二、采取问答方式，由公司相关负责人回答：

1、公司现在哪个子公司的产品毛利率最高？原因是什么？

回复：公司目前湛江晨鸣产品的毛利率最高。

原因：湛江晨鸣拥有世界最先进的造纸机生产线；拥有70万吨木浆生产线，同时可以生产制浆和造纸所需的主要化工产品；设备配套综合性高，拥有先进的碱回收系统，能充分利用制浆黑液发电，发电成本较低；地处中国南部桉树种植基地，原料充足，原材料运输成本较低，原料价格优势明显；靠近东南亚港口，原煤及原料格低于其他公司，能源优势明显；主要生产高档静电纸、静电原纸、高档双胶纸等高附加值产品，产品毛利高于其他纸品。
2、请介绍一下公司生活纸目前的状况。

回复：2011年底，公司寿光本埠生活纸生产线建成投产，由于前期处于市场开发和品牌推广阶段，投入的人力、物力、财力较大，加之产能相对较小，所以对公司贡献利润有限。但市场一旦成熟，回报率将随之上升。

从长远来看，生活纸属于快速消费品,随着居民生活和消费水平的提高，需求是刚性的，市场前景较好。为此，武汉晨鸣上马了13.6万吨生活纸项目，该项目一期工程已于11月初投产，公司生活纸销售半径将扩大至长江流域，在提升公司的生活纸产能的同时，对提升公司生活纸市场占有率将产生积极影响。
3、以后是否会进入包装箱板纸市场？

回复：公司目前已进入包装箱板纸市场，其中60万吨白牛卡纸生产线于去年投产，目前可生产箱板纸、涂布白牛卡和挂面白板。

同时，公司子公司江西晨鸣35万吨高档包装纸项目也正在建设，计划建设期为 18 个月。该项目建成后，将进一步丰富公司产品种类，提高在包装纸市场的竞争力。

4、请问公司未来的资本开支主要有哪些？

回复：公司目前在建项目主要包括：江西晨鸣35万吨高档包装纸项目、黄冈30 万吨漂白硫酸盐针叶木浆项目、湛江晨鸣18万吨纸杯原纸和19万吨高档文化纸，以及菱镁矿、湛江海岸线治理和武汉房地产开发等项目。

5、请问国家淘汰落后产能政策对贵公司的影响。

回复：国家淘汰落后产能政策对公司的影响是正面的。我公司一直致力于走科技含量高、经济效益好、资源消耗低、环境污染少的新型工业化道路，生产设备大都世界一流，质量和产量均在行业中处于领先地位。落后产能的淘汰，有利于产量向设备先进的大公司集中，也有利于建立良好的市场秩序，我公司也将因此受益。
6、请简单介绍一下公司未来的利润增长点。

回复：公司目前拥有近200万亩有林权证、可流转的林地，林地主要分布于广东、广西、湖南、湖北、江西等地。部分林地已进入轮伐期，将有效降低制浆成本。同时未来也可能通过流转等方式为公司创造效益。
目前，公司60万吨白牛卡纸、湛江晨鸣浆纸项目和美伦80万吨铜版纸项目已正常运营，公司产能实现跨跃式增长的同时，加快了公司结构调整，促进了企业转型升级，增强了公司的综合竞争力，有利于公司效益的提升。
武汉晨鸣生活纸、吉林晨鸣环保迁建项目的相继投产，将成为公司新的利润增长点。江西晨鸣35万吨高档包装纸、黄冈晨鸣30万吨漂白硫酸盐针叶木浆，配套建设320万亩原料林基地等项目，也将为公司增加新的利润增长点。

此外，公司还积极寻求主业外的效益增长点，逐步实现产业多元化。近年来上马了菱镁矿、海岸线治理、房地产开发、财务公司等项目，以降低企业盈利风险，保障企业未来持续稳定健康发展。

	附件清单
	

	日期
	2013年12月09日


