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                                                        编号：2013-006
	投资者关系活动类别

	√特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观
 □电话会议

	参与单位名称及人员姓名
	景林资产管理公司
金美桥、卢风顺

	时间
	2013年11月20日

	地点
	公司会议室

	上市公司接待人员姓名
	资本运营部负责人、营销部负责人

	投资者关系活动主要内容介绍
	一、签署《承诺书》。
二、采取问答方式，由公司相关负责人回答：

1、湛江晨鸣林浆纸一体化项目盈利能力如何？

回复：2013年，纸品市场整体逐步向好，同时，湛江晨鸣通过成本控制，毛利率同比有较大幅度提高。今年上半年，湛江晨鸣实现营业收入20.88亿元、营业利润2.84亿元、净利润2.26亿元。

2、请介绍一下公司实施林纸一体化战略的好处。
回复：造纸业是资源消费型产业，我国森林资源紧缺，作为造纸主要原料的木浆大都依赖进口，木浆紧缺问题已成为制约我国造纸业发展的关键问题。实施林纸一体化有利于降低公司成本，减少木浆市场波动对公司的影响，有助于公司的长远可持续发展。
湛江和黄冈林浆纸一体化项目均位于森林资源丰富的地区，造林潜力巨大。湛江林浆纸项目是国务院批准的全国最大的林浆纸一体化项目，该项目的建成投产大大降低了公司对木浆市场的依赖，公司木浆自给率达到70%以上，生产成本大幅降低，目前该项目盈利状况良好；黄冈林纸一体化项目建成后，将缓解公司长纤维化学木浆纤维原料供求紧张问题，并充分发挥公司的规模优势，进一步降低生产成本，提高产品毛利率水平，提升公司产品在市场的综合竞争力。
3、请介绍一下公司涉足菱镁矿、房地产、港务等业务的战略意义。

回复：公司是以造林、制浆、造纸为主业的大型企业集团，始终坚持走科技含量高、经济效益好、资源消耗低、环境污染少的新型工业化道路，致力于打造绿色生态、持续发展的国际一流造纸企业。同时，公司适度开拓多元化道路，上马了如菱镁矿、海岸线综合治理等一系列具有投资周期短、市场压力小等特点的项目，以增加公司效益，降低企业运营风险。
4、请介绍一下铜版纸、白卡纸等纸种的供需情况。

回复：铜版纸：一方面，经历了去年的集中释放期，供需紧张的局面正逐步缓解，另一方面，国家出台了相关政策，限制新铜版纸项目的上马，近期不会有新增产能。同时，国内铜版纸产能相对集中，有利于公司的自主提价行为。此外，随着经济的复苏，各行业铜版纸需求量缓慢增加。长远来看，铜版纸有一定上涨空间。

白卡纸：由于近期新上项目产能逐步释放，对市场造成一定冲击，但目前从全国来看，白卡纸供需基本平衡。新增产能或将于明年全部释放。公司将通过采取产品结构调整、成本控制、扩大出口等措施，避免同质竞争，提高产品竞争力，缓解国内市场压力，最大限度地保障产品盈利。

 双胶纸：双胶纸为公司传统优势纸种，国内竞争压力较小。目前，湛江晨鸣为公司双胶纸主要生产子公司，拥有世界最先进的造纸生产线。该公司可自产所需的化工产品，同时地处桉树种植基地，原料价格优势明显，加之靠近东南亚港口，原煤含税价格低于其他公司，能源优势明显。因此，有较强的竞争优势。
生活纸：未来几年内，新上生活纸项目较多，但由于生活纸为刚性需求，且随着社会经济的发展，居民生活水平日益提高，生活纸使用量将与日俱增。公司寿光本部拥有一条产能为6万吨的生活纸生产线。近日，武汉晨鸣生活纸生产线也已建成投产，公司生活纸产能进一步扩大同时，销售触角也将延伸至长江流域。
5、公司的产能利用率和盈利能力如何。

回复：公司目前产能利用率为80%左右，产量较去年有小幅上涨。同时，各纸种毛利率均有所上升。截至第三季度末，公司归属于上市公司股东的净利润为5.3亿元，同比增长298%。

	附件清单（如有）
	

	日期
	2013年11月21日



